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| Encuesta Mensual de Expectativas de Inflacion

~ Fiduciaria Central S.A. tiene el gusto de informar que para el mes de marzo de 2020, nuestra area de
Investigaciones Econdmicas ocupo el segundo puesto pronosticando la inflacion mensual en la
Encuesta del Banco de la Republica.
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ENCUESTA MENSUAL DE EXPECTATIVAS DE ANALISTAS ECONOMICOS
DIFERENCIAS ENTRE SUS PRONOSTICOS Y LOS VALORES OBSERVADOS

Fecha de realizacion: del 09 de marzo al 11 de marzo de 2020
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INFLACION MENSUAL MARZO DE 2020 0,57%
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Encuesta Mensual de Expectativas de TRM
Fiduciaria Central S.A. tiene el gusto de informar que para el mes de marzo de
2020, nuestra area de Investigaciones Econdomicas ocupo el primer puesto
pronostlcando la TRM en |la Encuesta del Banco de |a Republica.
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ENCUESTA MENSUAL DE EXPECTATIVAS DE ANALISTAS ECONOMICOS
DIFERENCIAS ENTRE SUS PRONOSTICOS Y LOS VALORES OBSERVADOS

Fecha de realizacion: del 09 de marzo al 11 de marzo de 2020
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Mercado internacional: Estados Unidos

Mercado internacional: Unién Europea

Mercado internacional: Asia.

Mercado Local e internacional: D6lar.

Mercado Local e internacional: indices de renta variable

Mercado Local: Inflacion.

Mercado Local: Crecimiento y desempleo.

Mercado Local: Pronosticos.
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Tabla 1.
Comienzo y fin de cuarentena en la
principales economias

Coronavirus

Nueva York 22-mar 15-may|
Meéxico 20-mar 30-may
Colombia 24-mar 11-may
Peru 16-mar 26-abr
Brasil 24-mar| 22-abr
Argentina 20-mar 27-abr|
Italia 10-mar 3-may
Espafia 14-mar 25-abr|
Francia 17-mar 11-may
Alemania 22-mar 3-may
Reino Unido 23-mar 7-may

Proyecciones 2020 principales Banco de
Inversion: -1% y el -3%, con alto grado
de incertidumbre que acompanan las

cifras

Fuente: Fiducentral y
periodicos
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Mercado internacional: Guerra de precios
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Grafico 2. .
Precios del petroleo WTI Vs Grafico 3. ) . _
Brent Produccion de petroleo Arabia Saudita Vs
E.E.UU Vs Rusia
13000
12300
12000
11240
26.21
11000 .
]
10030
10000
f@
Qq,\ O %@ S @S 9000
-30.4
8000
wl Brent 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2019 31/03/20:
== Produccion Rusia === Produccion Arabia Saudita === Produccién Estados Unidos
NOTA: Info a
Fuente: Bloomberg 20/04/2020

Doble choque a las economias productoras de petréleo

Principios de abril los miembros de la OPEP y sus aliados lograron acordar reducir la produccién
mundial de Petréleo en 9.7 millones de barriles de mayo a junio, 7.7 de julio hasta finales de 2020
y 5.8 barriles para 2021. Se decia que la reduccion ayudo6 a situar un piso sobre el precio del
crudo

Agencia Internacional de Energia (AIE), prevé una caida histérica en la demanda en 29 millones
de barriles sdlo para abril. , ;

Fuente: Bloomberg
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Suma de choques
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Tabla 2. Proyecciones Tabla 3.
crecimiento FMI mcienes unnas  PrOy@CCiones crecimiento econémico CEPAL
(Variacion % anual) CEPRL
Mundo 2,9 -3 5,8
Economias avanzadas 1,7 -6,1 4,5 Latinoamérica -5,30%
UK 1,4 -6,5 4 - 9
Usa 23 s 17 Arge.ntma 6,50%
Japén 0,7 -5,2 3 Brazil -5,20%
Unidn Europea 1,2 -7,5 4,7 Chile -4%
Mercados emergentes 3,7 -1 6,6 Colombia -2,60%
China 6,1 1,2 9,2 México -6,50%
Brazil 1,1 -5,3 2,9
, 0,
Chile 11 -45 5,3 Perd 4%
Colombia 3,3 ‘2;4 3:7 F - CEPAL
México -0,1 -6,6 3 uente: C
Peru 2,2 -4,5 52
Fuente: FMI

* Una regién con poco espacio para aumentar su gasto
fiscal

* Disminucion de tasas de interés poco efectivas

* Organizacion mundial del comercio estima que el
comercio caera entre 13% y 32% en 20202

La disminuciéon en 6 Pp desde la proyeccion realizada en
octubre de 2019:

Grupo economias avanzadas presentan altos niveles de
contagio~> desarrollo de fuertes medidas de cuarentena
gue han generado efectos negativos en la economia i

Grupo mercados emergentes: crisis sanitaria+ caida de
los precios de materias primas+ chogue de demanda
externa+ endurecimiento de condiciones financieras - o
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Grafico 4.
Infectados Coronavirus acumulados diarios
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Grafico 6.
Mercado Laboral E.E.U.U.
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Tasa de desempleo (izq) Subsidios de desempleo

Estados Unidos

Fuente: Bloomberg
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Grafico 5
indice PMI E.E.U.U.
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Grafico 7.
Proyecciones crecimiento Bloomberg (Variacion

anual)
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Estados Unidos A '
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Release Date Time A M Event Period Actual Prior Revised
D << [EYFPEYP]E D 55 | 13:00 US =€ FOMC Rate Decision (Upper .. —— —— -
Summary 70.0
Median Estimate 0.25%60.0
Average Estimate .25%/50.0

High Estimate .50%40.0
Low Estimate .25%30.0
Number of Estimates ©71.20.0
Qualified Economists 010.0
Standard Deviation D.03% o
Custom Estimate -1.25 -100 -7 -50 -.25

* |nflacidon YoY Marzo: 1,5%
* |nflacidn YoY Febrero: 2,3%
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Union Europea

Latest Quarter
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Grafico 9
Proyecciones crecimiento Bloomberg
B Actual Historical
Il Median Forecast
B High Forecast
Low Forecast
* Promedio: 1T2020 = -2.15%
e 2T2020~> -7.35%
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Mercado internacional: Asia| China J
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Grafico 10 Central e

Acumulado de contagios en China L
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Asial China

B Actual Historical

B Median Forecast

B High Forecast
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Fuente: Bloomberg
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Grafico 11 USDCOP
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Grafico 12 C i d da (% Fiduciaria §
rafico anasta de moneda (% DER
variacion) CenTrOI
Fecha inicio: 02/03/2020

Fecha Final: 22/04/2020
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Renta Variable. A '
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Grafico 12 Principales indices de Renta variable CenTrOI IDEA

Normalized As Of 01/08/2020
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Grafico 13 Acciones de empresas que componen COLCAP
Fecha: 02 marzo— 21 abril
Ticker End Prc Net Chg Points %Idx MvT
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Mercado Local: Inflacibn mes marzo

Grafico 14: Inflaciébn YoY Vs Inflacion basica

Inflacion MoM:
0.57%

3.86%

3.04%
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Grafico 16: Inflacion por componente de la ec.
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Grafico 15: Inflacibn por componente
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Grafico 17. Proyecciones Banrep
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Mercado Local: Crecimiento Econdmico

Grafico 18: Proyecciones Colombia FMI
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Fedesarrollo: crecimiento -2.7%/ -7.9%
T de desempleo 16.3% implicaria 1,4
millones de personas que quedarian
desempleadas
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Grafico 19 Proyecciones Colombia Encuesta
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Proyecciones

Grafico 20 Proyecciones Inflacion
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Calculos: Fiducentral

Grafico 21 Proyecciones Desempleo Nacional
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